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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.84 0.0011

EUR/USD 1.3445 0.0016

MIBOR, % 1.29 -1.17
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 36.84 -2.05

ЗОЛОТО 439.3 -2.2

EMBI+ 329.31 0.01

EMBI+ СПРЕД 355 -3

EMBI+RUSSIA 374.79 -0.03
EMBI+RUSSIA СПРЕД 216 -4

MICEX RCBI 103.13 -0.07%

18.3429.6

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 104.85 105.04 -0.20 5.99

 ОФЗ 46001 109.40 109.65 0.00 6.51

 ОФЗ 46014 104.40 104.65 -0.45 7.87

 МГор29-об 106.10 106.28 0.27 8.04

 МГор39-об 104.71 104.90 -0.30 8.22

 КОМИ 7в об 93.00 94.14 0.00 11.42

 АЛРОСА 19в 107.25 108.20 0.04 6.41

 ГАЗПРОМ А2 106.75 107.95 -0.15 5.90

 ГАЗПРОМ А3 100.55 100.84 0.00 7.99

 УралСвзИн6 106.10 106.50 -0.01 9.91

 ГОТЭК-1   99.10 - 0.00 14.80

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 275.15 1658.89

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 248.08 2069.59

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 3432.20 161.88

1080.85

 

РОССИЯ 30 103.06 103.50 -0.18 6.55

UST 10 100.41 100.47 -0.26 4.20

ГАЗПРОМ 13 117.74 118.61 0.32 6.76

БАНК МОСКВЫ 09 103.77 104.64 -0.09 7.05

 

  СТРАТЕГИЯ 
Рынок внутренних долговых обязательств начал восстанавливаться к концу года. 
Оптимизм участников рынка привел к росту котировок наиболее недооцененных 
облигаций. Так, после высказываний представителя Министерства финансов о 
возможном снижении налоговых претензий к сотовому оператору Вымпелкому, 
инвесторы поверили в более оптимистическую развязку налогового дела, что 
привело к снижению доходностей облигаций Вымпелком Финанс с 13,52 до 
11,4% годовых. Однако, сегодня потенциальной угрозой для рынка банковских 
облигаций может стать новость об аннулировании сделки банка Русский 
стандарт и BNP Paribas, в результате чего, мы ожидаем роста доходностей 
облигаций данного эмитента. Рост доходностей облигаций Русского Стандарта, 
может потянут за собой облигации других банков. 
В остальном, сегодня на рынке внутренних рублевых долговых обязательств мы 
не ждем существенных изменений. На фоне предстоящих выходных котировки 
наиболее ликвидных выпусков могут подрасти. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 КрВост-Инв 302.09 0.00

 Мечел ТД-1 272.23 0.55

 ИлимПалпФ 138.48 0.00

 ЦентрТел-4 103.92 0.15

 ГАЗПРОМ А5 100.17 0.00

 Зенит 1обл 86.30 -0.05

 ГАЗПРОМ А3 64.45 0.00

 Акрон-01об 54.21 -0.05

 Камаз-Фин 50.23 0.45

 СибТлк-3об 48.52 0.22

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

3.70  Ленэнерг01

1.25  НОМОС 6в  

0.80  ИРКУТ-02об

0.79  ВолТел43об

 ПРББ-3    -0.65

 ЭФКО-01 об -0.65

 ДжэйЭфСи  -0.60

 Таттелеком -0.60

 НИКОСХИМ 1 -0.50  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
ВЧЕРА на рынке внутренних долговых инструментов наблюдалось 
разнонаправленное движение котировок.  
В секторе корпоративных долговых инструментов котировки в среднем 
прибавили по 0,2%. Биржевые обороты в секторе снизились до 1,9 млрд. руб. 
по сравнению с 2,6 млрд. днем ранее. Наиболее активно торговались облигации 
второго и третьего эшелонов (Красный Восток (0,0%), ТД Мечел (+0,55%), Илим 
Палп Финанс (+0,0%), Центртелеком 04 (+0,15%)). Облигации Газпрома серии 
А5 и А3 в списках лидеров по торговым оборотам заняли пятое и седьмое 
место, однако по итогам дня котировки данных выпусков закрылись на уровне 
предыдущего дня. Облигации компании Вымпелком продолжили восстановление 
после продолжительного падения, на вчерашних торгах их котировки прибавили 
0,5%. 
В секторе субфедеральных и муниципальных облигаций торговые обороты 
выросли до 2 млрд. с 0,4 млрд. днем ранее. По итогам дня котировки наиболее 
ликвидных облигаций снизились на 0,2%. 
Котировки государственных облигаций по итогам дня в среднем снизились на 
0,2%.  
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Рынок государственного долга США на вчерашних торгах 
выглядел достаточно стабильным. По итогам дня доходности десятилетних us-
treasuries выросла на 3 пункта до уровня 4,21% годовых. 
► EMERGING MARKETS. Индекс EMBI+ вырос по итогам дня на 0,01% и 
составил 329,31 пунктов, спрэд индекса сузился на 3 пункта.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+RUSSIA снизился на 0,03%, 
спрэд индекса сократился на 4 пункта до 216 б.п. Еврооблигации «Россия 30»  
сегодня с утра торгуются по цене 103,06/103,5 процентов от номинала. 
Доходность «России-30» 6,48% годовых. 
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► ОФЗ. Вчера Министерство финансов РФ провело три аукционных 
доразмещения ОФЗ 46003, ОФЗ 46014 и ОФЗ 27025. ОФЗ 46003 было 
доразмещено на сумму 0,28 млрд. руб., доходность на аукционе составила 
7,64% годовых. ОФЗ 27025 на сумму 0,13 млрд. руб., доходность — 6,42%. 
ОФЗ 46014 — 1,17 млрд., доходность — 8,04%. 
► ИРКУТСКАЯ ОБЛ. Средневзвешенная цена на аукционе по размещению 
дополнительного выпуска облигаций Иркутской области составила 99,55 
процента номинала, что соответствует доходности к погашению 11,58% годовых. 
► АИЖК КЕМЕРОВСКОЙ ОБЛАСТИ в среду завершило размещение облигаций, 
начатое 9 сентября 2004 года, на сумму 200 млн. руб.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► РОСНЕФТЬ выкупила у собственников ООО «Байкалфинансгрупп» 100-
процентную долю в компании, и таким образом стала владельцем 76,6% акций 
ОАО «Юганскнефтегаз». 
► СЕВЕРО-ЗАПАДНЫЙ ТЕЛЕКОМ планирует в первом квартале 2005 года 
разместить облигации третьей серии на 3 млрд. руб. 
► САЛЮТ-ЭНЕРГИЯ 28 декабря планирует начать размещение выпуска 
трехлетних облигаций выпущенных под поручительство ФГУП «ММПП «САЛЮТ» 
объемом 3 млрд. руб.  
► ФК УРАЛСИБ перенесла размещение дебютного рублевого займа с декабря 
на 1-й квартал 2005 года. Объем выпуска 2 млрд. рублей. Срок обращения 
облигаций — 3 года.  

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► ВТБ. Fitch Ratings присвоило окончательный долгосрочный рейтинг «BBB-» 
выпуску облигаций, предоставляющих участие в ссуде, VTB Capital S.A. на сумму 
$350 млн., с плавающей ставкой и сроком погашения в 2006 г. 
► Standard & Poor's понизило рейтинги ОАО «КАУСТИК» и ОАО 
«ПЛАСТКАРД» по национальной шкале, а также рейтинг трехгодичных рублевых 
облигаций ООО «НИКОСХИМ-ИНВЕСТ» на сумму 750 млн руб., с «ruBB+» до 
«ruBB». Одновременно долгосрочные кредитные рейтинги компании КАУСТИК и 
ПЛАСТКАРД по международной шкале подтверждены на уровне «ССС+». 
Прогноз — Стабильный. 
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
20 дек 04 Уплата НДС

СЕГОДНЯ
27 дек 04 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
28 дек 04 Уплата налога на прибыль

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

21 дек 04 ФСК ЕЭС, 01 5 000 3 года
21 дек 04 Финанс Интернэшнл Инвест, 01 1 000 1 год

СЕГОДНЯ Ногинский р-н МО, 01 250 1,5 года

СЕГОДНЯ
Центробанк РФ проведет доразмещение ОБР, руб.                 Дата 
погашения - 15 дек 05 года.                                   Досрочный выкуп - 15 
июля 05 года.                               Досрочный выкуп - 09 дек 05 года.

3000

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ
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Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

1 дек 04 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) 57.00 56.80 57.80

3 дек 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 180 000 112 000 303 000

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Уровень безработицы (Unemployment) 5.40% 5.40% 5.50%

3 дек 04 US-ISM Services/ employment (Компонента индекса) 55.0 55.8
10 дек 04 Инфляция в промышленном секторе (PPI) 0.20% 1.70% 0.50%

10 дек 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) 0.20% 0.30% 0.20%

10 дек 04 Индекс доверия потребителей Мичиганского Университета 94.00 92.80 95.70

10 дек 04 Дефицит бюджета США за сентябрь, млрд. долл. -45.00 -42.97
13 дек 04 Розничные продажи, исключая автомобили 0.30% 1.10% 0.50%
14 дек 04 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) -53.00 -50.93 -55.46

15 дек 04 Капитальный счет (Capital Net Flow), млрд. долл.            (По 
итогам сентября) 67.5 63.40 48.10

16 дек 04 Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице (initial claims) 340 000 357 000 317 000

17 дек 04 Инфляция - Индекс потребитеьских цен  (CPI) 0.60%

17 дек 04 Инфляция, без учета цен на энергоносители и продовольствие 
(core CPI) 0.20%

22 дек 04 Окончательная оценка ВВП (GDP-final) за третий квартал 2004 3.90% 3.30% 4.00%

СЕГОДНЯ

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 4.88 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 358 97.40 97.60 -0.08 0.21 0.48 - - 2.72 4.80 0.56 0.54
ОФЗ 26003 65.33 1132 10.00 15.03.2005 - 83 101.19 101.40 -0.16 -0.23 -0.15 77.26 9.88 4.38 - 0.23 0.22
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2872 88.90 90.40 0.00 -1.11 0.12 7.89 6.75 7.95 - 6.35 5.88
ОФЗ 27018 11.11 14000 12.00 14.09.2005 - 266 105.01 105.15 0.17 0.35 -1.32 2.30 11.41 4.85 - 0.71 0.68
ОФЗ 27019 751.48 8800 12.00 18.07.2007 - 938 108.51 108.59 0.01 -0.08 0.00 50.63 11.05 6.89 - 2.22 2.08
ОФЗ 27020 574.05 8800 12.00 08.08.2007 - 959 108.75 108.84 0.00 -0.08 0.00 43.73 11.03 6.89 - 2.28 2.13
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 119 0.00 103.35 0.00 -0.19 0.10 20.71 11.67 3.36 - 0.32 0.31
ОФЗ 27022 0.00 21296 8.00 15.02.2006 - 420 0.00 103.00 0.00 -0.58 -0.78 7.67 7.77 5.44 - 1.10 1.05
ОФЗ 27023 10.16 20292 7.50 20.07.2005 - 210 101.40 102.10 -0.05 0.04 0.00 12.95 7.39 4.83 - 0.56 0.54
ОФЗ 27024 0.70 15001 7.50 19.04.2006 - 483 0.00 102.98 -0.85 0.54 -0.94 12.95 7.35 5.78 - 1.26 1.19
ОФЗ 27025 0.00 25676 7.50 13.06.2007 - 903 0.00 0.00 0.00 -0.19 -0.25 1.44 7.37 6.37 - 2.28 2.15
ОФЗ 27026 0.00 10860 8.00 11.03.2009 - 1540 100.00 100.74 0.00 0.60 0.25 1.53 7.95 7.19 - 3.64 3.40
ОФЗ 45001 31.47 37808 10.00 15.11.2006 - 693 104.85 105.04 -0.19 -0.05 -1.09 9.59 9.54 5.75 - 1.09 1.03
ОФЗ 45002 0.00 5520 10.00 02.08.2006 - 588 103.75 104.74 0.00 0.25 -0.57 23.01 9.58 5.94 - 1.04 0.98
ОФЗ 46001 12.23 60000 10.00 10.09.2008 - 1358 109.40 109.65 0.00 0.58 -0.45 1.92 9.12 6.53 - 2.62 2.46
ОФЗ 46002 11.27 62000 11.00 08.08.2012 - 2786 107.88 108.00 0.05 0.19 -0.13 37.97 10.19 7.76 - 5.06 4.70
ОФЗ 46003 278.89 36491 10.00 14.07.2010 - 2030 110.41 110.65 0.09 0.36 0.01 42.19 9.04 7.57 - 3.99 3.71
ОФЗ 46014 1277.41 49650 10.00 29.08.2018 - 4998 104.30 104.65 -0.43 -0.20 -0.09 26.85 9.58 8.04 - 6.08 5.63
Всего 3028.99 464885

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 995 96.77 97.30 0.00 0.00 1.29 21.31 8.30 9.68 - 2.45 2.23
Белгородская обл., 04 0.39 320 15.00 29.04.2008 - 1224 106.90 107.35 0.09 -0.28 0.23 22.19 13.97 11.77 - 2.74 2.45
Белгородская обл., 03 0.01 300 19.00 20.12.2005 - 363 107.36 108.49 -0.05 -0.18 0.28 1.04 17.54 10.46 - 0.93 0.84
Волгоградская обл., 01 0.00 600 14.00 11.06.2009 - 1632 101.90 102.35 0.00 -0.20 -1.06 2.30 13.73 11.93 - 2.90 2.59
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.50 22.07.2007 - 942 99.00 99.49 0.09 0.56 0.00 48.52 11.63 11.87 - 1.43 1.28
Иркутская обл., 02 12.81 750 12.00 07.09.2006 - 624 99.45 99.55 -0.15 0.10 -0.15 4.93 12.05 11.58 - 1.22 1.09
Коми, 05 0.00 500 16.00 24.12.2007 - 1097 0.00 0.00 0.00 0.51 -0.04 39.01 14.59 10.70 - 2.43 2.19
Коми, 06 6.13 700 14.50 14.10.2010 - 2122 109.30 109.70 0.36 0.91 -0.36 27.41 13.25 10.99 - 4.15 3.74
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3257 93.00 94.14 0.00 1.08 0.00 9.53 12.77 11.42 - 5.54 4.97
Костромская обл., 03 8.46 300 15.00 23.06.2005 - 183 102.00 102.90 0.10 0.00 -0.10 37.40 14.71 11.30 - 0.47 0.43
Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 211 100.30 100.53 0.00 0.00 0.08 19.59 10.95 10.51 - 0.56 0.50
Красноярск, 02 5.02 630 12.50 27.10.2006 - 674 99.90 100.40 -0.10 -0.20 -0.05 19.18 12.46 12.89 - 1.65 1.46
Красноярский край, 01 0.07 1500 10.30 08.12.2005 - 351 100.20 100.40 -0.07 -0.20 -0.19 4.80 10.26 10.23 - 0.92 0.84
Красноярский край, 02 7.56 1500 10.95 26.10.2006 - 673 100.70 100.90 0.00 0.25 -0.68 18.90 10.86 10.88 - 1.67 1.50
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 874 99.99 100.00 0.00 0.00 0.10 10.85 11.00 10.66 - 2.15 1.95
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2177 112.35 116.50 0.00 -2.16 -0.09 2.30 12.51 11.51 - 4.33 3.88
Московская обл., 02 3.15 1000 17.00 10.06.2005 - 170 104.65 104.89 -0.10 0.78 -0.80 6.52 16.24 6.82 - 0.46 0.43
Московская обл., 03 28.21 1000 11.00 19.08.2007 - 970 103.80 103.85 -0.19 0.68 -0.29 37.67 10.59 9.54 - 2.30 2.10
Московская обл., 04 3.42 9600 11.00 21.04.2009 - 1581 104.38 104.70 -0.10 0.48 -0.56 72.03 10.53 10.06 - 3.30 3.00
Новосибирск, 01 0.63 1500 16.00 21.06.2005 - 181 102.00 102.30 0.02 0.00 -0.03 0.44 15.68 12.30 - 0.49 0.44
Новосибирская обл. 0.31 1500 13.50 27.07.2006 - 582 101.16 101.45 0.35 -0.37 0.44 17.75 13.30 13.04 - 1.44 1.27
Самарская обл., 01 4.36 2370 12.00 04.07.2006 - 559 103.56 103.80 -0.06 -0.10 -0.86 25.64 11.56 9.61 - 1.39 1.27
Тверская обл., 02 5.42 1000 16.90 23.11.2006 - 701 110.00 110.50 -0.13 0.69 -0.76 12.50 15.38 11.59 - 1.67 1.50
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 582 100.31 0.00 0.00 -0.79 -0.49 52.00 12.91 11.58 - 1.43 1.28
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 1025 99.00 99.74 1.68 0.00 0.45 23.01 12.04 11.44 - 2.42 2.18
Уфа, 03 0.10 400 10.03 18.07.2006 - 573 99.45 100.10 0.15 -0.30 0.50 42.58 10.08 10.68 - 1.43 1.29
Уфа, 04 2.33 500 10.03 03.06.2008 - 1259 96.16 97.20 0.78 0.00 -0.91 4.12 10.31 11.31 - 2.98 2.68
Хабаровский край, 01 0.32 300 13.09 27.08.2005 - 248 101.90 102.33 0.24 0.07 0.48 8.97 12.79 9.81 - 0.66 0.60
Хабаровский край, 02 0.00 700 13.13 05.10.2006 - 652 99.99 100.05 0.00 0.20 -0.15 28.06 13.17 12.10 - 1.59 1.42
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 351 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.65 3.70 13.95 6.92 - 0.93 0.87
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1252 108.61 0.00 0.00 0.00 -0.27 8.55 11.06 9.26 - 2.91 2.67
Чувашия, 01 3.08 285 12.00 12.08.2005 - 233 100.91 101.10 0.06 0.25 0.10 13.15 11.89 10.89 - 0.62 0.56
Чувашия, 02 0.94 500 9.50 13.04.2007 - 842 93.90 94.15 -0.21 -0.05 0.00 18.22 10.12 13.19 - 2.05 1.81
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1273 101.24 102.00 0.00 0.00 -0.24 0.33 11.85 12.07 - 2.90 2.59
Якутия, 04 0.43 1000 14.00 16.03.2006 - 449 104.00 104.20 0.00 -0.76 -0.32 2.30 13.44 10.52 - 1.15 1.04
Якутия, 05 0.00 2000 10.00 21.04.2007 - 850 95.40 95.60 0.00 0.37 0.10 16.99 10.45 11.83 - 2.07 1.85
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1320 0.00 0.00 0.00 -0.15 0.02 41.89 10.91 10.46 - 2.97 2.69
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 923 102.70 105.00 0.00 0.97 -1.40 29.45 13.25 11.87 - 2.13 1.91

Москва 26 0.61 4000 15.00 11.03.2005 - 79 102.23 102.30 -0.14 -0.44 -1.06 4.52 14.67 4.57 - 0.22 0.21
Москва 33 6.12 4000 10.00 27.05.2005 - 156 101.96 102.00 0.10 0.10 0.15 18.63 9.80 6.49 - 0.54 0.51
Москва 24 24.97 3000 15.00 02.09.2005 - 254 106.05 106.25 0.00 -0.08 -0.07 8.22 14.12 5.97 - 0.67 0.63
Москва 34 4.81 4000 10.00 28.08.2005 - 249 102.35 102.69 0.05 -0.39 -0.91 6.58 9.75 6.29 - 0.66 0.63
Москва 35 6.65 3900 10.00 18.06.2006 - 543 103.71 104.08 0.08 0.00 -0.05 13.42 9.61 5.25 - 0.83 0.79
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 368 0.00 0.00 0.00 -1.01 -0.32 36.16 13.89 6.90 - 0.93 0.87
Москва 32 33.30 4000 10.00 25.05.2006 - 519 103.66 103.85 -0.43 -0.19 -0.43 7.40 9.63 7.36 - 1.34 1.24
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 640 0.00 0.00 0.00 0.39 -0.85 24.66 9.59 7.60 - 1.60 1.48
Москва 27 5.24 4000 15.00 20.12.2006 - 728 113.75 113.90 0.18 0.00 -1.12 0.82 13.18 7.70 - 1.78 1.65
Москва 31 14.16 5000 10.00 20.05.2007 - 879 104.78 104.90 -0.10 0.05 -0.24 12.88 9.53 8.15 - 2.32 2.14
Москва 40 9.51 4000 10.00 26.10.2007 - 1038 105.55 105.70 -0.09 0.24 -0.47 24.93 9.47 7.95 - 2.39 2.22
Москва 29 14.23 5000 10.00 05.06.2008 - 1261 106.10 106.28 0.25 0.67 -0.93 4.66 9.41 8.04 - 3.01 2.78
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.2010 - 2195 0.00 0.00 0.00 0.60 -0.03 49.04 9.16 8.21 - 4.52 4.18
Москва 39 24.24 5000 10.00 21.07.2014 - 3498 104.71 104.90 -0.31 0.82 -0.99 42.19 9.55 8.22 - 6.31 5.83
Всего 236.97 103860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 5.84 5000 15.21 03.11.2005 - 316 106.75 107.95 -0.14 0.45 -0.09 18 14.11 5.90 - 0.83 0.79
ГАЗПРОМ А3 3.06 10000 8.11 18.01.2007 - 757 100.55 100.84 0.00 -0.25 -0.54 31.78 8.07 7.99 - 1.89 1.75
Нортгаз, 01 0.00 2100 16.00 09.11.2005 - 322 101.50 102.45 0.00 0.45 0.62 18.41 15.70 14.05 - 0.85 0.74
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 556 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.48 57.21 11.59 9.70 - 1.36 1.24
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 95 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 28.93 11.76 4.11 - 0.26 0.25
ТНК, 05 2.32 3000 15.00 28.11.2006 - 706 112.90 113.64 0.56 0.35 -0.65 9.86 13.20 7.44 - 1.75 1.63

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.01 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1058 0.00 100.50 0.00 -0.10 0.15 12 12.46 - 12.29 0.89 0.79
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 314 101.01 101.24 -0.05 0.30 0.89 18.42 13.30 12.63 - 0.81 0.72
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 366 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.56 93.70 17.78 11.90 - 0.88 0.79
Куйбышевазот, 01 0.05 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 540 100.51 100.70 0.05 0.09 0.15 1.97 11.93 - 9.57 0.23 0.21
НИКОСХИМ, 01 2.77 750 15.00 14.12.2006 - 722 98.05 99.69 -0.51 -0.89 -0.70 2.47 15.29 16.30 - 1.78 1.53
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 153 102.00 0.00 0.00 0.00 0.98 13.15 15.61 9.67 - 0.42 0.38
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 983 99.40 100.14 0.00 0.00 0.00 5.47 9.58 - 11.22 0.68 0.61
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 851 99.00 99.50 0.00 0.30 0.20 20.38 12.08 - 13.20 0.80 0.71
Салаватнефтеорг-синтез 0.00 300 16.00 13.02.2006 - 418 104.80 105.30 0.00 0.14 0.09 56.99 15.18 9.37 - 1.04 0.95

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.22 600 18.00 05.08.2005 - 226 102.70 102.85 -0.05 0.55 -0.55 23.67 17.50 13.76 - 0.59 0.52
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 263 101.00 106.50 0.00 0.47 -0.62 55.89 18.78 10.58 - 0.68 0.61
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 792 0.00 0.00 0.00 -0.10 0.56 34.56 10.68 - 10.76 0.65 0.59
Ленэнерго, 01 9.22 3000 10.25 19.04.2007 - 848 96.70 97.50 3.91 -0.05 0.55 17.41 10.41 11.31 - 2.09 1.88
РАО ЕЭС 02 5.38 3000 15.00 21.10.2005 - 303 106.01 106.60 0.47 -0.09 -0.60 25.48 14.08 6.90 - 0.80 0.75
Свердловэнерго, 01 1.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 799 96.46 97.47 -0.03 -0.82 0.28 34.97 11.80 - 15.95 0.68 0.58
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 617 101.00 101.70 0.00 0.00 -0.44 48.66 15.69 - 5.35 0.19 0.18

Связь
Башинформсвязь 09 0.01 150 14.00 23.10.2005 - 305 100.00 103.46 0.00 1.03 0.53 23.01 13.57 10.18 - 0.80 0.73
Волгателеком 5.69 1000 15.00 21.02.2006 - 426 104.95 105.50 0.75 -0.29 0.05 12.74 14.22 9.46 - 1.08 0.99
Вымпелком 01 14.32 3000 9.90 16.05.2006 - 510 98.25 99.00 0.51 1.32 0.19 9.76 10.05 11.38 - 1.33 1.19
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 693 102.50 104.99 0.00 0.96 0.07 14.38 14.29 - 9.27 0.87 0.79
МГТС 03 0.05 1000 17.00 08.02.2005 - 48 101.03 101.20 -0.10 0.00 -0.73 62.41 16.83 8.76 - 0.13 0.12
МГТС 04 1.13 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1582 101.05 101.60 0.05 0.30 -0.83 15.34 9.83 - 8.80 1.27 1.17
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 532 101.90 0.00 0.00 0.35 1.25 4.41 11.27 10.23 - 1.38 1.25
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 840 99.10 99.50 0.00 0.15 1.01 17.80 9.34 9.82 - 2.09 1.90
Сибирьтелеком 03 32.50 1530 14.50 14.07.2006 - 569 106.20 106.45 0.21 0.38 0.09 63.16 13.64 10.28 - 1.37 1.25
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 925 104.00 105.00 2.01 -0.90 -0.85 57.19 11.73 9.73 - 2.14 1.95
СМАРТС, 01 0.01 275 18.00 20.11.2005 - 333 102.51 104.05 0.24 -2.67 0.91 14.79 17.56 15.48 - 0.87 0.76
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 916 0.00 0.00 0.00 -1.00 0.39 67.43 13.89 - 16.49 0.48 0.41
Таттелеком, 03 0.20 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 865 100.75 101.50 -0.59 0.20 -0.84 12.33 12.58 - 11.05 0.39 0.35
УРСИ 02 4.86 1000 17.50 06.08.2005 - 227 105.20 105.45 0.09 0.50 -0.61 20.62 16.60 8.68 - 0.59 0.55
УРСИ 03 10.75 3000 14.25 18.07.2006 - 573 106.10 106.50 -0.01 0.79 -0.93 60.51 13.38 9.91 - 1.39 1.26
Центртелеком 02 9.68 600 16.00 21.04.2005 - 120 101.93 102.20 -0.29 0.44 -0.26 27.18 15.66 8.87 - 0.33 0.30
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 632 102.50 103.00 0.00 0.10 0.00 32.82 11.96 10.46 - 1.57 1.42
Центртелеком 04 12.46 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1703 105.00 105.15 0.14 0.19 -0.79 48.02 13.12 - 11.02 1.67 1.50
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 608 104.70 105.09 0.23 0.10 -0.62 12.71 15.23 13.16 - 1.48 1.31
ЮТК, 01 8.46 1500 14.24 14.09.2006 - 631 103.05 103.25 0.34 0.29 -0.33 37.84 13.81 12.53 - 1.54 1.37
ЮТК, 02 0.12 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 777 99.90 99.98 -0.02 0.19 0.00 33.71 9.25 - 9.09 0.13 0.12

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.12 3000 16.00 23.10.2005 - 305 107.25 108.20 0.04 0.19 0.18 26.30 14.85 6.41 - 0.80 0.75
Полиметалл, 01 0.00 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 454 0.00 0.00 0.00 0.66 -0.19 45.37 16.94 - -6.63 0.25 0.26
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 785 99.90 100.30 0.00 -0.15 0.24 10.71 11.47 - 9.77 0.16 0.14

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 252 103.80 104.70 0.00 -0.86 0.05 46.03 14.42 9.04 - 0.66 0.60
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 348 102.00 103.50 0.54 0.98 -1.00 5.82 12.11 9.11 - 0.92 0.85
ИНПРОМ, 01 0.47 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 849 96.60 96.98 -0.02 -0.53 -1.53 22.63 13.96 - 22.82 0.33 0.27
МаирИнвест, 01 1.97 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 832 98.46 98.50 0.72 0.00 0.32 26.28 12.49 - 19.01 0.28 0.23
МЕЧЕЛ 01 0.10 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 405 100.30 100.42 0.09 0.00 0.00 47.52 12.26 - 9.17 0.11 0.10
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 117 99.00 0.00 0.00 0.00 0.05 12.85 7.00 7.01 - 0.32 0.30
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 264 99.70 100.40 0.00 0.15 0.15 27.67 9.97 9.75 - 0.70 0.64
Русал Фин 02 16.55 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 879 100.21 100.38 -0.08 0.05 -0.19 8.42 9.58 - 9.02 0.41 0.37
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 918 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.53 46.48 9.70 - 8.93 0.50 0.46
ТМК 0.00 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 667 101.35 101.50 0.00 0.14 -0.15 24.16 13.84 - 10.11 0.33 0.30
Углеметтрейдинг 01 9.25 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1633 100.50 100.60 0.63 -0.74 0.35 1.6 11.68 - 11.62 1.40 1.26

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА

  
 
 
 



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  23 декабря  2004 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 7.19 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1330 99.90 100.00 -0.29 0.20 0.08 38.94 11.29 - 11.32 0.63 0.56
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.00 1500 12.95 22.06.2006 23.12.2004 547 0.00 0.00 0.00 -0.07 0.00 64.22 12.96 - 39.64 0.00 0.00
ИжАвто, 01 0.10 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 812 95.00 95.25 -0.26 -0.58 -0.73 33.56 13.16 - 21.11 0.70 0.58
ИРКУТ, 01 0.16 600 8.00 27.03.2005 - 95 99.21 100.00 0.50 0.00 0.96 19.07 8.00 7.85 - 0.26 0.24
ИРКУТ 02 1.58 1500 16.00 02.11.2005 - 315 104.52 104.99 0.77 -0.19 0.24 21.48 15.25 10.14 - 0.83 0.75
КАМАЗ-Финанс 4.66 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 689 100.40 101.05 0.45 0.47 0.36 13.82 12.21 - 11.67 0.86 0.77
ЛОМО, 02 0.02 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 566 99.51 100.30 -0.50 0.50 0.15 68.13 15.43 - 16.94 0.52 0.44
МиГ-Финанс, 01 0.02 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1624 95.70 97.90 0.47 2.14 -8.73 6.14 16.75 - 22.05 0.94 0.77
Микрон 02 4.01 300 15.00 06.01.2005 - 15 100.10 100.20 0.04 0.26 -0.52 67.81 14.97 9.47 - 0.04 0.04
ОМЗ 04 0.04 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1527 101.80 102.10 0.30 -0.88 1.88 43.34 14.00 - 11.78 0.67 0.60
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 516 99.82 100.20 0.00 -0.35 0.45 13.56 15.00 14.79 - 1.31 1.14
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 591 0.00 101.50 0.00 0.20 0.56 60.93 15.72 14.59 - 1.41 1.23
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1856 0.00 102.00 0.00 -1.96 0.49 45.00 11.25 - 12.01 1.84 1.65
ТВЗ, 01 2.56 750 14.60 10.10.2006 - 657 102.70 102.90 0.20 0.24 1.08 29.20 14.22 12.62 - 1.20 1.07

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 1.86 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 851 98.30 98.60 0.00 -0.05 1.23 23.70 14.16 - 18.32 0.33 0.28
Балтимор-Нева 0.01 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 622 102.45 102.80 0.00 -0.05 0.04 9.64 15.61 - 13.80 0.89 0.78
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 475 94.62 96.00 0.00 -0.68 0.26 16.50 8.93 12.55 - 1.24 1.10
Группа ОСТ, 01 4.46 800 14.00 19.07.2005 - 209 101.46 101.53 0.01 0.37 -0.20 59.45 13.80 11.59 - 0.54 0.48
Джей-Эф-Си, 01 0.97 700 14.00 06.10.2005 - 288 100.40 100.70 -0.30 0.20 0.23 20.41 13.90 13.69 - 0.74 0.65
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 635 0.00 0.00 0.00 -0.09 0.00 37.74 14.28 - 7.59 0.24 0.22
НИДАН-ФУДС, 01 0.44 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 714 101.60 101.90 0.30 -0.10 -0.29 6.52 16.68 - 12.55 0.46 0.41
Парнас-М, 01 2.04 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 448 100.00 100.10 -0.05 -0.15 -0.10 2.45 12.75 - 12.72 0.23 0.20
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 688 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 14.79 13.50 - 14.78 0.84 0.73
Разгуляй-Центр 01 0.27 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 530 96.15 96.49 -0.01 0.39 -0.20 8.33 16.58 - 23.32 0.45 0.37
ЭФКО, 01 0.05 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 622 102.20 103.20 -0.63 -0.24 1.18 45.01 15.12 - 11.97 0.67 0.60

Пивоварение
Балтика, 01 3.97 1000 8.75 20.11.2007 - 1063 99.00 99.20 -0.50 0.20 0.00 0.24 8.82 9.27 - 2.69 2.46
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 795 99.51 99.85 0.00 0.55 0.30 37.49 11.52 - 12.21 0.18 0.16
ПИТ-Инвестментс 01 3.39 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 645 100.82 100.90 -0.08 -0.20 -0.56 38.66 16.86 - 13.35 0.27 0.24
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 601 105.50 105.78 0.00 -0.28 0.23 45.23 12.31 9.09 - 1.34 1.23
Тинькофф Инвест 0.38 400 20.50 29.04.2005 - 128 102.71 103.00 -0.58 0.49 1.18 30.89 19.96 12.10 - 0.35 0.31

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.46 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 624 100.66 100.70 -0.04 0.20 -1.09 5.32 14.85 - 11.72 0.21 0.19
Волга 01 0.10 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 811 0.00 96.74 0.00 -0.10 -0.61 32.22 12.40 - 20.54 0.70 0.58
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 531 99.10 0.00 0.00 1.06 1.37 5.84 14.22 - 14.42 0.46 0.40
Илим Палп Финанс 0.00 1500 15.21 18.03.2006 - 451 101.01 101.30 0.00 0.00 1.67 37.08 15.00 14.37 - 1.14 0.99
ПЭФ Союз, 01 2.42 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1021 100.50 100.80 -0.13 0.33 -0.02 0.00 0.00 - -1.25 0.79 0.80

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1440 100.70 0.00 0.00 0.00 0.56 6329 10.25 8.96 - 3.31 3.04
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1867 105.20 107.00 0.00 0.00 -2.33 43.10 10.53 10.10 - 3.91 3.55
Главмосстрой, 01 0.03 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 886 0.00 99.50 0.00 0.00 -0.25 10.47 14.26 - 16.95 0.42 0.36
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 785 100.70 101.00 0.00 -0.10 0.30 37.50 10.87 - 18.14 0.16 0.13
МИА, 01 0.07 2200 10.00 20.09.2012 - 2829 100.00 100.20 0.01 0.00 0.00 11.18 10.00 10.38 - 3.33 3.02
ПИК, 04 0.01 750 13.00 29.06.2005 - 189 98.66 100.40 -0.35 -0.73 1.89 21.64 13.18 19.55 - 0.26 0.22
СУ-155 0.00 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 828 0.00 0.00 0.00 3.02 -5.06 28.62 12.62 - 24.73 0.26 0.21

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 3.32 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 806 100.00 100.50 0.01 0.09 0.00 45.59 16.00 - 15.26 0.21 0.19
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 183 76.00 102.00 0.00 0.00 1.76 67.32 13.34 11.28 - 0.47 0.42
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 504 99.00 99.70 0.00 -0.50 0.80 10.24 9.08 10.75 - 1.32 1.19

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 898 0.00 0.00 0.00 0.00 0.65 0.00 0.00 0.02 - 2.46 2.46
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1925 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 15.61 7.49 - 11.35 0.29 0.26
Банк Зенит, 01 11.21 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 822 99.70 99.90 -0.05 0.50 -0.30 21.67 8.72 - 9.70 0.25 0.23
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 427 108.00 108.10 0.00 -0.60 -0.18 47.27 13.43 6.89 - 1.10 1.03
Внешторгбанк 04 20.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1548 99.85 100.00 0.12 0.10 0.20 13.39 5.43 - 5.36 0.25 0.24
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 783 99.00 99.50 0.00 1.53 -0.20 28.88 8.34 8.73 - 1.95 1.80
Росбанк, 01 0.04 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1516 98.86 99.07 0.00 0.10 0.11 35.57 10.03 - 9.86 0.15 0.13
Русский Стандарт 02 0.00 1000 14.04 14.06.2006 - 539 103.50 106.00 0.00 -1.61 -0.09 2.69 13.54 11.56 - 1.38 1.24
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 973 101.58 101.95 0.00 -0.42 0.00 42.06 12.68 - 10.26 0.66 0.60
Всего по данным 234.38 163648

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 98 101.70 101.80 -0.01 -0.09 -0.57 2.64 9.22 43 BB+ Baa3 BBB- 0.26 0.25
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 213 102.88 102.94 0.06 -0.24 -0.72 3.62 8.51 106 BB+ Baa3 BBB- 0.55 0.54
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 915 113.25 113.50 -0.17 -0.22 -1.53 4.49 8.83 114 BB+ Baa3 BBB- 2.28 2.23
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1924 113.25 116.25 0.00 -0.06 -0.90 4.73 7.28 27 BB+ Baa3 BBB- 2.91 2.86
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 4961 138.00 138.88 0.00 0.72 -0.37 6.56 7.97 249 BB+ Baa3 BBB- 8.01 7.75
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9229 103.06 103.50 -0.18 0.61 -0.62 6.48 4.85 166 BB+ Baa3 BBB- 8.43 8.16
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 163.50 164.25 0.31 1.24 -0.31 7.11 7.80 231 BB+ Baa3 BBB- 10.25 9.90

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 507 97.88 98.38 0.13 -0.13 -0.51 4.55 3.07 BB+ Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1056 94.00 95.00 0.00 -0.66 -1.44 8.81 3.19 BB+ Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1238 93.13 93.13 -0.27 0.13 -0.54 5.21 3.22 BB+ Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2333 84.13 85.00 -0.30 -1.34 1.66 5.99 3.57 BB+ Baa3 BBB- 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1036 105.00 106.00 0.15 -0.10 0.64 3.66 5.17 126 BB+    Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1767 113.46 114.10 -0.14 0.56 2.59 4.57 6.83 158 BB+    Bа2 4.21 4.02
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3593 122.50 125.00 0.74 0.89 0.76 6.47 7.84 227 BB+    Bа2 7.06 6.63

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 491 109.32 109.83 -0.22 -0.17 -0.08 3.70 10.02 146 BB+ Baa3 BBB- 1.26 1.21
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2484 106.50 107.20 0.18 -0.62 3.98 5.28 6.06 197 BB+ Baa3 BBB- 5.69 5.40
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 101 100.13 100.63 0.00 -0.17 -0.11 8.08 8.74 588 Caa1 0.28 0.26

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 126 100.24 100.33 0.12 0.14 -0.27 3.70 4.11 115 BB+ BBB-
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 156 102.40 102.90 -0.07 -0.14 -0.13 5.07 10.74 254 B U Ba3 U 0.43 0.41
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 285 105.20 105.65 0.05 -0.10 -0.47 2.79 9.27 51 B+ Baa2 0.78 0.76
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 331 102.68 103.10 0.24 -0.97 0.24 7.57 10.47 502 B Ba2 B 0.90 0.84
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 358 102.00 103.00 0.00 -0.49 0.00 8.54 10.54 601 B B+ 0.98 0.91
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 476 100.00 101.00 0.00 -0.65 0.45 7.95 8.00 495 B Ba2 B+ 1.29 1.19
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 536 101.00 0.00 -0.25 0.25 0.72 8.50 9.16 0 B1 B- 0.00 0.00
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 560 100.00 101.00 0.00 -0.12 0.40 8.75 8.88 584 B1 B- 1.48 1.36
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 670 100.00 100.94 0.25 0.12 0.31 4.26 3.85 149 Baa2 BBB-
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 778 100.56 101.13 -0.32 0.17 0.08 8.70 8.95 567 B B1 1.99 1.83
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 782 100.00 101.00 -0.20 0.35 0.39 9.12 9.13 609 B1 B 2.00 1.84
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 816 99.75 100.63 -0.08 0.03 -0.04 9.11 9.02 610 B 2.11 1.93
Русс. Станд  07 $300 8.75 14.04.2007 842 102.72 103.36 -0.35 0.42 0.22 7.43 8.52 442 B U Ba3 U 2.17 2.02
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 949 103.32 104.16 0.00 4.12 4.87 142 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1407 103.56 104.57 0.14 0.27 0.17 6.19 7.00 301 B+ Baa2 3.50 3.29
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1449 104.69 105.38 0.32 0.24 0.31 5.54 6.57 197 BB+ BBB- 3.63 3.44
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1736 102.21 102.95 -0.32 -0.52 2.58 8.89 9.54 542 B- B 2.76 2.54
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1740 103.77 104.64 -0.09 1.66 0.97 7.05 7.71 349 Baa2 BB+ 4.12 3.85
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2484 107.03 107.75 0.15 0.64 1.27 6.21 7.01 265 BB+ BBB- 5.58 5.26

ММК 05 € 100 10 18.02.2005 57 100.45 101.00 0.47 -0.99 -0.33 6.32 9.96 419 BB- Ba3 BB- 0.15 0.14
Вымпелком 06 $250 10.45 26.04.2005 124 100.19 101.19 0.11 1.92 -0.58 9.68 10.43 751 BB- B1 0.35 0.32
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 641 100.47 102.22 -0.63 -0.10 0.85 8.56 8.83 555 B 1.69 1.56
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 697 113.81 115.00 -0.25 0.25 -0.18 5.01 11.20 200 B Baa3 1.78 1.70
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 782 106.40 107.15 0.24 1.40 -4.01 8.15 10.81 512 B Ba2 D 1.95 1.81
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 853 108.61 109.11 -0.22 -0.20 -0.96 5.14 8.40 213 BB- W Baa3 BB U 2.18 2.08
ТНК 07 $700 11 06.11.2007 1048 113.65 114.74 -0.28 -0.28 0.80 5.74 9.68 256 Ba2 2.59 2.45
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1133 105.25 0.00 0.53 0.98 -0.04 7.80 9.26 0 BB- D Ba3 0.00 0.00
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1208 104.78 106.45 -0.81 0.98 -0.06 8.55 9.78 536 B U B3 B- 2.96 2.73
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1230 102.78 103.66 -0.09 0.56 1.25 7.17 7.91 399 B B2 3.08 2.88
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1245 97.97 100.00 0.26 -0.39 2.36 9.20 8.68 602 B+ B3 3.13 2.87
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1398 101.20 102.15 -0.14 -0.35 -0.03 7.63 7.91 444 BB- Ba3 BB- 3.44 3.20
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1484 106.50 107.00 -1.48 0.00 -3.90 8.80 10.09 523 B Ba2 D 3.40 3.13
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1524 100.43 101.43 -0.48 0.36 2.70 8.49 8.59 493 B+ B+ D 3.63 3.34
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1636 103.76 106.39 0.47 1.68 0.92 8.96 9.64 539 BB- B1 3.89 3.57
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1684 107.00 108.00 0.18 -1.44 1.35 8.98 10.16 541 B 3.78 3.47
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1742 97.25 98.50 -1.04 2.02 1.17 7.83 7.33 426 BB Ba2 4.19 3.89
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1763 119.02 119.64 -0.29 0.01 -0.32 5.90 8.82 234 BB- W Baa3 BB U 4.04 3.82
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2104 111.56 112.56 0.59 -0.09 2.35 5.41 6.99 231 BB- W Baa3 BB U 4.86 4.62
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2121 101.50 103.00 0.16 2.15 0.77 8.04 8.25 447 BB- D Ba3 4.83 4.47
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2494 97.00 100.50 0.11 1.92 -0.58 8.97 8.63 0 BB- B1 0.00 0.00
Система 11 $350 8.875 28.01.2011 2227 101.92 102.92 0.00 -1.05 -0.39 8.46 8.71 0 B U B3 B- 0.00 0.00
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3404 99.52 100.26 0.28 0.35 1.60 9.32 9.29 512 B+ B+ D 6.61 6.05
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 2990 117.74 118.61 0.32 0.97 0.33 6.76 8.17 256 BB- W Baa3 BB U 6.09 5.70
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5518 105.95 106.50 -0.24 1.03 - 6.57 6.80 237 BB- W Baa3 BB U 9.66 9.06
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10718 117.00 117.50 0.05 0.05 0.03 7.21 7.37 238 BB- W Baa3 BB U 12.09 11.28

РЕЙТИНГ

Корпоративные еврооблигации

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
 

 



МИРОВОЙ  РЫНОК  ДОЛГА  23 декабря  2004 г .  
 

стр .  
-  11  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.39 100.41 -0.25 -0.42 -2.67 4.20 AAA Aaa
US30YT=RR 108.06 108.09 -0.40 -0.10 -3.09 4.83 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.58 99.61 -0.03 -0.15 0.13 2.46 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.01 101.10 -0.03 0.01 -3.22 3.62 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.50 153.63 -0.12 1.32 0.12 6.73 10.45 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 102.00 102.00 -0.06 0.37 1.26 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.25 114.25 0.22 1.92 3.37 8.67 9.88 BB-     B1      
TRGLB30=RR 145.06 145.00 0.39 3.20 0.92 7.77 10.28 BB-     B1      
TRGLB10=RR 125.88 125.88 0.20 1.31 -0.15 6.11 4.32 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.78 10.92 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 32.75 32.75 0.00 1.56 4.30 63.60 2.37 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 102.44 103.06 -0.18 0.61 -0.62 6.48 8.43 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 110.38 113.25 0.00 -0.06 -0.90 3.83 2.91 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

22 дек 04
EMBI+ 355 -3 329.31 0.01   2.59  11.69   11.73

EMBI+ RUSSIA 216 -4 374.79 -0.03   3.29  11.17   10.84
EMBI+ MEXICO 162 -1 305.21 -0.13   2.22   8.69    8.67
EMBI+ TURKEY 263 -6 221.81 0.18   3.00  10.55   10.20
EMBI+ BRAZIL 386 -3 442.78 0.00   3.11  14.04   14.53
EMBI+ VENGVUELA 407 -4 471.47 0.12   1.92  23.42   23.57

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%СПРЭД ИНДЕКС
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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